Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 02.03.2026

1. HALKA ARZ BiLGILERI

Sirket (ihraggi) Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Talep Toplama Tarihleri 2-3-4 Mart 2026
.. Sermaye Artirimi 12.600.000 TL
Halka Arz Yontemi
alka Arz Yontemt Ortak Satis! 6.300.000 TL
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Tahsisat Grubu Nominal Tahsisat
Orani
Yurt ici Bireysel Yatirimcilar — Esit Dagitim 9.072.000 48%

Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar

0,
(Asgari 70.001 Adet) — Oransal Dagitim 1.890.000 10%

Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi

Grup Calisanlari 378.000 2%
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar 3.780.000 20%
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar 3.780.000 20%

Mevcut Odenmis Sermaye 80.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 92.600.000 TL

Halka Arz Fiyati 80,00 TL

Halka Arz Biiyukliigu 1.512.000.000 TL

Halka Agiklhik Orani 20,41%

Borsa Kodu MCARD

e Sirket halka arzdan sonraki 1 yil stireyle, herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar almayacagini, bu sire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da

.. dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi

Taahhiitler . N . .
baska bir basvuru veya aciklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.

e Ortaklar 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini taahhit
etmigtir.

Fiyat istikrar Planlanmamaktadir.

- Sirkete ait filo araglarinin yenilenmesi ve filonun genisletilmesi (%25)
- AR-GE yatirimlari (%15)

- Yurt i¢i ve yurt disinda kurum faaliyetleriyle uyumlu sirketler ile
finansal teknoloji sirketlerine ve startup’lara yatirmin finansmani
(%30)

- Isletme sermayesi ve operasyonel faaliyetlerin finansmani (%30)

Fon Kullanim Yeri
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Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 02.03.2026

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, Haziran 2013’ten bu yana yemek karti ve kurumsal gider yonetimi alaninda faaliyet gbstermekte
olup, vyerli sermayeli dijital altyapisiyla Tirkiye’de kurumlarin harcamalarini tek kart Gzerinden
yonetebilmesini saglayan 6nci sirketlerden biridir. “MetropolCard” markasi ile 10.000’den fazla kurumsal
firmaya ve yaklasik 1 milyonu askin kullaniciya hizmet sunmakta; aylik KDV dahil 2 milyar TL'yi asan islem
hacmi ve 100.000’i askin lye isyeri agi ile faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ana faaliyet alani, 6493 sayili Kanun ve ilgili mevzuat kapsaminda lye isyerleri ile anlasmalar
yaparak POS altyapisi kurmak, kart liretimi ve ylkleme slreclerini ylriitmek ve kurumsal musterilerin
¢ahisanlarina yonelik yemek 6denegi, ayni yardim ve yan hak ¢6zimleri sunmaktir. Bunun yaninda esas
sozlesmesi kapsaminda motorlu arag¢ alim-satimi ve kiralama faaliyetleri de yuritmektedir.

MetropolCard ekosistemi yalnizca yemek karti hizmeti ile sinirli olmayip; kurumsal akaryakit ¢éziimleri
(Petropay), ayni yardim ve odillendirme sistemleri (GiftPay), kurumsal konaklama yonetimi (OtelPay),
okul 6deme ve gecis sistemleri (OkulPay), personel devam kontrol sistemleri (PassPay) ve filo yonetimi
(FiloPay) gibi genis bir Girin gamina sahiptir. 667 araglik filo blylklGgu ve dijitallestirilmis gider yonetim
altyapisi ile sirket, misterilerine operasyonel verimlilik, maliyet kontroli ve raporlama avantaj
saglamaktadir.

Sirket, ISO kalite standartlarina uygun sireclerle faaliyet gostermekte olup; perakende,
telekominikasyon, finans, sigorta, lojistik ve havacilik gibi farkh sektorlerde genis bir misteri portféyiline
sahiptir. 30.09.2025 itibariyla 200 kisilik toplam c¢alisan yapisi ile Turkiye genelinde bolge ofisleri, bayiler,
telesatis ve dijital kanallar araciligiyla hizmet sunmaktadir. Diisiik penetrasyon oranina sahip yemek karti
sektori ve artan kurumsal yan hak ihtiyaci dikkate alindiginda, sirket ¢oklu Griin yapisi ve olceklenebilir
dijital altyapisi sayesinde bliyime potansiyelini stirdlirmektedir.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra

Ortagin Unvani

TL TL %
. A 9.000.000 11,25 9.000.000 9,72
Hak Teknoloji Yatinm A.3. B 27.000.000 33,75 24.165.000 26,1
. . . . A 7.800.000 9,75 7.800.000 8,42
Bilgesan Elektrik Taahhit Imalat ve Sanayi A.S. B 23.400.000 29.25 20.943.000 22,62
Bnder Akinc B 2.000.000 2,5 2.000.000 2,16
A 6.000.000 7,5 5.370.000 5,8
Recep Aktas A 800.000 1 800.000 0,86
B 2.400.000 3 2.148.000 2,32
Ayse Aylin Sézen A 400.000 0,5 400.000 0,43
B 1.200.000 1,5 1.074.000 1,16
Halka Agik B - - 18.900.000 20,41
Toplam Cikarilmis Sermaye 80.000.000 100,00% 92.600.000 100,00%

Kaynak: Metropal izahnamesi

HALKA ARZ GELIRINIiN KULLANIMI

* Sirkete ait filo araglarinin yenilenmesi ve filonun genisletilmesi (%25)

* AR-GE yatirimlari (%15)

* Yurt ici ve yurt disinda kurum faaliyetleriyle uyumlu sirketler ile finansal teknoloji sirketlerine ve startup’lara

yatirimin finansmani (%30)

* [sletme sermayesi ve operasyonel faaliyetlerin finansmani (%30)

destekyatirim.com
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Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 02.03.2026

) DestekYatirm

3. OZET FINANSALLAR

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillar1 12 aylik finansal dénem ile 2024 ile 2025 yillari 9 aylik finansal donemlere
iliskin 6zet bilanco ve gelir tablolari asagida verilmistir.

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2024

30.09.2025

Kar Zarar Tablosu (TL)

Hasilat 997.226.234 | 1.276.065.858 | 2.066.448.796 | 1.446.960.038 | 1.624.557.712
Satislarin Maliyeti (-) -662.486.020 | -895.875.715 | -1.386.603.678 | -1.021.106.541 | -1.129.149.630
Briit Kar 334740214 | 380.190.143 | 679.845.118 | 425.853.497 |  495.408.082
Briit Kar Marji (%) 33,6% 29,8% 32,9% 29,4% 30,5%
Esas Faaliyet Kari 184.122.874 |  169.441.335 | 336.426.107 | 172.013.104 |  126.493.726
Esas Faaliyet Kar Mariji (%) 18,5% 13,3% 16,3% 11,9% 7,8%
FAVOK Mariji (%) 27,4% 21,6% 24,5% 20,3% 18,1%
Surdurtilen Faaliyetler 470.155.020 |  402.546.629 | 1.080.254.470 | 747.414305 |  748.377.206
Vergi Oncesi Kar

Net Donem Kari / (Zarari) 301.281.815 362.375.523 731.248.881 532.925.502 557.065.943
Net Kar Marji (%) 30,2% 28,4% 35,4% 36,8% 34,3%

Kaynak: Metropal izahnamesi

Bilango (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025

Dénen Varliklar 1.879.303.797 3.102.830.594 4.067.136.681 4.056.428.415
Duran Varliklar 798.030.299 1.022.442.771 1.220.052.921 1.402.427.575
Toplam Varliklar 2.677.334.096 4.125.273.365 5.287.189.602 5.458.855.990
Kisa Vadeli Yikimlulukler 1.839.516.882 3.030.387.453 3.605.272.116 3.800.360.781
Uzun Vadeli Yukiumlultkler 81.590.642 8.811.469 176.486.706 253.614.072
Ozkaynaklar 756.226.572 1.086.074.443 1.505.430.780 1.404.881.137
Toplam Kaynaklar 2.677.334.096 4.125.273.365 5.287.189.602 5.458.855.990

Kaynak: Metropal izahnamesi

Finansal Borgluluk Durumu 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025

Toplam Finansal Borglanmalar 103.949.389 152.306.131 280.090.408 435.352.039
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 908.252.381 1.729.384.877 2.427.497.564 2.075.975.988
Net Finansal Borg / (Net Nakit) -804.302.992 | -1.577.078.746 | -2.147.407.156 | -1.640.623.949
Ozkaynaklar 756.226.572 1.086.074.443 1.505.430.780 1.404.881.137
Net Finansal Borg / Ozkaynak -1,06 -1,45 -1,43 -1,17

Kaynak: Metropal izahnamesi

Net isletme Sermayesi (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2025

Donen Varliklar 1.879.303.797 3.102.830.594 4.067.136.681 4.056.428.415
Kisa Vadeli Yukimltlukler 1.839.516.882 3.030.387.453 3.605.272.116 3.800.360.781
Net isletme Sermayesi 39.786.915 72.443.141 461.864.565 256.067.634

Kaynak: Metropal izahnamesi

destekyatirim.com
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Metropal Kurumsal Hizmetler A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 02.03.2026

4. DEGERLEME CALISMASI

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Metropal Kurumsal Hizmetler A.S. icin hazirlanan fiyat tespit
raporunda degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yéntemi incelenmistir. Piyasa ¢arpanlari
yontemi ele alinmamasinin nedeni sirketin faaliyetine benzer sirket bulunmadigindan incelenmemistir.

Degerlemede iINA Analizi’'nden elde edilen sonug nihai 6zsermaye degeridir.

4.1. indirgenmis Nakit Akimi (INA) Analizi

Degerleme calismasinda Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillari 12 aylik ve 2024 ile 2025 yil 9 aylk finansal
donemlere iliskin veriler esas alinmistir. Sirket yonetiminin beklentileri ile gegmis mali veriler analiz edilerek,
projeksiyon donemi 2025 yilindan baslayarak 2030 yili sonuna kadar olan donemi kapsayacak sekilde projekte

edilmistir.
4.2. Degerleme Sonucu

Metropal Kurumsal Hizmetler A.S. icin hazirlanmis olan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimi (INA)
yontemiyle 8.004.237.966 TL 6zsermaye degerine ulasiimistir. Buna gore, cikarilmis sermayesi 80.000.000 TL
olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 100,05 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen degere %20 halka arz
iskontosu uygulanmis ve iskontolu 6zsermaye degeri 6.403.390.373 TL, pay basina deger ise 80,00 TL olarak
hesaplanmistir. Halka arz blyuklGgi ise 1.512.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Halka acgiklik orani %20,41’dir.

Degerleme Sonucu TL

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 8.004.237.966
Halka Arz iskontosu 20%
iskonto Sonrasi Ozsermaye Degeri (TL) 6.403.390.373
Halka Arz Fiyati (TL) 80,00
Halka Arz Bilyiklugi (TL) 1.512.000.000
Halka Agiklik Orani (%) 20,41%

Kaynak: Metropal Fiyat Tespit Raporu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’'nin 29.maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda
Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Birimi tarafindan hazirlanmistir.

Rapor, Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Metropal Kurumsal Hizmetler A.S. paylarinin halka arzi
kapsaminda hazirlanmis olan 27.02.2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilarin
yatirim kararlarini; Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve ilgili web sitelerinde yayimlanan halka arz
izahnamesini inceleyerek vermeleri gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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